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PREVISIONES ECONÓMICAS DE OTOÑO DE LA COMISIÓN EUROPEA 
 

6 de noviembre de 2014 
 

 

- El crecimiento previsto para la Zona Euro se ha revisado a la baja 
hasta un 0,8% en 2014 y un 1,1% en 2015, como consecuencia de 
una recuperación más débil de lo previsto.   
 

- Las estimaciones de crecimiento para España también se han 
rebajado, pero le permitirá alcanzar tasas de un 1,2% en 2014 y un 
1,7% en 2015, por encima de los principales países de la Zona Euro.  
 

- La Comisión Europea prevé una reducción de la tasa de paro en 
España de un 24,8% de 2014, a un 23,5% en 2015 y un 22,2% en 
2016, así como del déficit público de un 5,6% del PIB este año a un 
4,6% el próximo y un 3,9% el siguiente. 

 
El pasado 4 de noviembre, la Comisión Europea presentó sus previsiones económicas de 
otoño, en las que señala que la economía europea volverá a registrar un crecimiento 
positivo este año, aunque el ritmo de recuperación está siendo más frágil del esperado a 
principios de año.  
 
En su opinión, prevé que 2014 cierre con un aumento del PIB de un 0,8% en la Zona Euro y 
un 1,3% en la Unión Europea, lo que representa una revisión a la baja de 0,3 y 0,4 puntos 
porcentuales respectivamente. Con vistas a 2015, la Comisión estima un avance del PIB de 
un 1,1% en la Zona Euro y un 1,5% en la Unión Europea. 
 
Dicha Institución considera que la recuperación está siendo particularmente débil, en 
relación con otras economías avanzadas o con otras salidas de crisis financieras. Un 
agravante de la actual situación se encuentra en la fuerte contracción de la inversión y el 
elevado nivel de desempleo estructural. Asimismo, apunta que el crecimiento de la 
economía mundial durante la primera parte de este año ha sido más lento de lo esperado.  
 
En cuanto al futuro, estima que la demanda interna será el motor del crecimiento europeo. 
En este sentido, a lo largo de 2015 y 2016, el crecimiento se reforzará gracias a unas 
menores necesidades de reducción del endeudamiento privado, a los frutos de las reformas 
estructurales, a la mejora de los mercados laborales y al apoyo de unas políticas de 
financiación más favorables.  
 
Por otra parte, la inflación se mantendrá en un nivel muy bajo en 2014. A medida que la 
actividad económica se recupere y suban los salarios, se prevé un aumento de la inflación, al 
que contribuirá también la reciente depreciación del euro. Las previsiones de inflación 
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apuntan a un 0,6 % en 2014 y un 1,0 % en 2015 en la Unión Europea, así como un 0,5% y un 
1% en la Zona Euro. 
 
Entre las principales economías europeas destaca el sólido crecimiento del Reino Unido, 
mientras que los miembros de la Zona Euro registrarán un crecimiento más limitado y 
diferenciado.  
 
El crecimiento del Reino Unido, será de un 3,1% en 2014 y un 2,7% en 2015. Entre los países 
de la Zona Euro, quienes alcancen las mayores cotas de crecimiento serán Alemania en 2014 
(con un 1,3%), y España en 2015 (con un 1,7%).  
 
Por su parte, Francia registrará tasas de crecimiento muy reducidas en este bienio (0,3% y 
0,7%, respectivamente), mientras que Italia se contraerá un 0,4% este año y avanzará un 
0,6% el próximo.  
 

 
 Fuente: Previsiones Económicas de la Comisión Europea. Otoño 2014. 

 
Según la Comisión Europea los principales riesgos para el crecimiento europeo son: 

 El aumento de la tensión con Rusia o la intensificación de los conflictos en oriente 
medio. 

 Una corrección abrupta en los mercados financieros como consecuencia de la 
normalización de la política monetaria de los Estados Unidos o de una mayor 
aversión al riesgo. 

 Un menor impulso en el ritmo de implementación de las reformas en la Unión 
Europea.  

 Una inflación más baja de la esperada, lo que podría dificultar los procesos de 
desapalancamiento y los ajuste de precios en la actividad económica. 
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PREVISIONES PARA ESPAÑA 
 
Las previsiones económicas de la Comisión Europea indican que España crecerá un 1,2% en 
2014 y un 1,7% en 2015 (frente a las estimaciones de un 1,1% y un 2,1%, realizadas la 
pasada primavera). 
 
En líneas generales, espera que tras una desaceleración temporal en el segundo semestre 
de 2014, el crecimiento del PIB se acelere en 2015 (1,7%) y 2016 (2,2%), apoyado 
particularmente por el aumento de empleo y por unas mayores facilidades de financiación. 
Además, la demanda doméstica se convertirá en el motor de crecimiento, una vez que el 
sector exterior reducirá su empuje significativamente en 2014, pero volverá a crecer 
ligeramente en 2015 y 2016.  
 
En relación con el sector exterior, la Comisión Europea piensa que el crecimiento de las 
exportaciones se verá compensado con la aceleración de las importaciones como 
consecuencia del crecimiento de la demanda interna y como resultado de las inversiones de 
equipo que requieren de elevadas importaciones.  
 

ESTIMACIONES DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMÍA ESPAÑOLA 
 

  

2014 
 

2015 
 

2016 

PIB 
 

1,2 
 

1,7 
 

2,2 

Déficit Público 
 

-5,6 
 

-4,6 
 

-3,9 

Deuda Pública 
 

98,1 
 

101,2 
 

102,1 

Tasa de desempleo 
 

24,8 
 

23,5 
 

22,2 

Balanza por cuenta corriente 
 

0,5 
 

0,7 
 

0,9 

  Fuente: Previsiones Económicas de la Comisión Europea. Otoño 2014. 

 
Por su parte, los costes laborales crecerán ligeramente a partir de 2015, aunque a un ritmo 
que permitirá a España seguir recuperando competitividad internacional. En este sentido, la 
tasa de desempleo continuará su descenso desde el 24,8% de 2014, a un 23,5% en 2015 y un 
22,2% en 2016. 
 
En cuanto a la evolución de las finanzas públicas, la Comisión Europea opina que España 
podrá cerrar 2014 con un déficit público del 5,6% del PIB, ligeramente por encima del 
objetivo de este año que es un 5,5% del PIB. Respecto de 2015, considera que la mejora del 
panorama económico y los ahorros generados por las reformas aplicadas permitirá reducir el 
déficit hasta el 4,6%, aunque se habrán de adoptar medidas adicionales para alcanzar el 
compromiso del 4,2%. Asimismo, señala que si no se adoptan nuevas medidas fiscales el 
déficit se situará en 2016 en el 3,9%, en lugar del objetivo establecido del 2,8% del PIB.  
 
Paralelamente, el nivel de la deuda pública seguirá aumentando ligeramente desde un 
98,1% del PIB en 2014, a un 101,2% en 2015 y un 102,1% en 2016.  
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CONCLUSIÓN 
 
La Comisión Europea plantea un escenario en el que la recuperación económica está siendo 
más lenta y débil de lo previsto que hace seis meses, por lo que ha rebajado las expectativas 
de crecimiento para este año hasta un 0,8% en la Zona Euro y un 1,3% en la Unión Europea. 
En cualquier caso, espera que el crecimiento aumente lentamente en 2015 y se acelere en 
2016. 
 
Las diferencias en las políticas para gestionar la crisis y para preparar la bases del 
crecimiento futuro, está propiciando una diferenciación en los ritmos de salida de la crisis. 
De esta manera, se observa que el crecimiento medio de la Zona Euro será de un 0,8% y un 
1,1% en 2014 y 2015. Algunos países como Alemania o España crecerán a tasas de 1,3% y 
1,1% y 1,2% y 1,7%, respectivamente, mientras que otros países señalados por la ausencia 
de reformas estructurales profundas, como Italia o Francia, están recibiendo unas 
estimaciones de crecimiento muy débiles y por debajo del resto de países de su entorno. 
 
La economía española, que ya crecerá un 1,2% este año, ha conseguido pasar de 
experimentar unos efectos de la crisis más profundos a registrar previsiones más optimistas 
que el resto de los principales países de su entorno. En cualquier caso, la Comisión Europea 
es más prudente que el Gobierno de España, que estima un crecimiento del 2% para el año 
próximo. 
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